
Evolução do Patrimônio do Plano RJPrev-CD - (R$ mil) - 24 m Evolução do Patrimônio do Plano PGA - (R$ mil) - 24 m

Composição da Carteira do Plano RJPrev-CD por Classe de Ativo - 2023 Evolução da Composição da Carteira do Plano RJPrev-CD por Classe de Ativo - 12 m

Estoques (R$ mil) dez-22 % s/ Inv. jan-23 % s/ Inv.
RJPREV-CD 184.868,80 188.976,24

Renda Fixa 172.669,60 93,4% 176.352,19 93,3%

Marcação a Mercado (MTM) 141.073,93 76,3% 144.381,13 76,4%

IMA-S 58.749,71 31,8% 62.071,61 32,8%

IMA-B 82.324,22 44,5% 82.309,52 43,6%

IRF-M 0,00 0,0% 0,00 0,0%

Marcação na Curva (MTC) 31.595,67 17,1% 31.971,06 16,9%

Tesouro IPCA+ c/ Juros Semestrais 31.595,67 17,1% 31.971,06 16,9%

Renda Variável 12.199,20 6,6% 12.624,04 6,7%

IBOV 12.199,20 6,6% 12.624,04 6,7%

 O Índice de Mercado ANBIMA, conhecido como IMA, é referência para os investimentos em renda fixa.

Retornos (%)

Índices jan-23 dez-22 nov-22 out-22 set-22 ago-22 jul-22 jun-22 mai-22 abr-22 mar-22 fev-22 2023 12 m 24 m

RJPrev-CD 0,78% 0,35% -0,10% 1,26% 1,02% 1,15% 0,26% -0,18% 1,17% 0,35% 1,99% 0,77% 0,78% 9,18% 13,88%
PGA 1,10% 1,10% 0,99% 1,02% 1,10% 1,11% 1,02% 1,01% 1,04% 0,68% 1,99% 0,77% 1,10% 13,73% 18,62%
IPCA 0,53% 0,62% 0,41% 0,59% -0,29% -0,36% -0,68% 0,67% 0,47% 1,06% 1,62% 1,01% 0,53% 5,77% 16,75%
Poupança 0,71% 0,71% 0,65% 0,65% 0,68% 0,74% 0,66% 0,65% 0,67% 0,56% 0,60% 0,50% 0,71% 8,06% 11,78%
CDI 1,12% 1,12% 1,02% 1,02% 1,07% 1,17% 1,03% 1,02% 1,04% 0,83% 0,93% 0,76% 1,12% 12,83% 18,51%
IRF-M 0,84% 1,48% -0,66% 0,93% 1,40% 2,05% 1,15% 0,37% 0,58% -0,12% 0,84% 0,58% 0,84% 9,82% 8,42%
IMA-B 0,00% -0,19% -0,79% 1,23% 1,48% 1,10% -0,88% -0,36% 0,96% 0,83% 3,07% 0,54% 0,00% 7,15% 5,93%
Ibovespa 3,37% -2,45% -3,06% 5,45% 0,47% 6,16% 4,69% -11,50% 3,22% -10,10% 6,06% 0,89% 3,37% 1,15% -4,59%

Rentabilidade Acumulada em 12 Meses Rentabilidade Acumulada em 24 Meses

 Marcação na Curva x Marcação a Mercado: Para saber mais sobre as formas de contabilização dos títulos, acesse nosso site em: "http://www.rjprev.rj.gov.br/investimentos_curva.asp".

 IBOV:  é o principal indicador de desempenho das ações negociadas na B3 e reúne as empresas mais importantes do mercado de capitais brasileiro.

 IRF-M: formado por títulos públicos prefixados, que são as LTNs (Letras do Tesouro Nacional ou Tesouro Prefixado) e NTN-Fs (Notas do Tesouro Nacional – Série F ou Tesouro Prefixado com 
Juros Semestrais).

 IMA-S: formado por títulos pós-fixados atrelados à taxa básica de juros (Selic), que são as LFTs (Letras Financeira do Tesouro ou Tesouro Selic).

 IMA-B: formado por títulos públicos indexados à inflação medida pelo IPCA (Índice Nacional de Preços ao Consumidor Amplo), que são as NTN-Bs (Notas do Tesouro Nacional – Série B ou 
Tesouro IPCA+ com Juros Semestrais).

 -

 1.000

 2.000

 3.000

 4.000

 5.000

 6.000

 7.000

 8.000

 9.000

 10.000 PGA

-1,0%
0,0%
1,0%
2,0%
3,0%
4,0%
5,0%
6,0%
7,0%
8,0%
9,0%

10,0%
11,0%
12,0%
13,0%
14,0%

RJPrev-CD

Poupança

CDI

-1,0%

1,0%

3,0%

5,0%

7,0%

9,0%

11,0%

13,0%

15,0%

17,0%

19,0%

21,0%

RJPrev-CD

Poupança

CDI

 -

 20.000

 40.000

 60.000

 80.000

 100.000

 120.000

 140.000

 160.000

 180.000

 200.000
RJPREV-CD

0%
10%
20%
30%
40%
50%
60%
70%
80%
90%

100%
Evolução Composição Classe de Ativo (%)

IBOV

IRF-M

IMA-S

IMA-B

NTN-B Curva



Plano     
RJPrev-CD

Valor Alocado  
(em mil)

% Alocado Quantidade

12.173,86           6,4% 848.791,21          

17.865,95           9,5% 5.555.495,86       

14.117,66           7,5% 244.005,88          

17.914,14           9,5% 5.932.240,12       

41.160,56           21,8% 6.022,78               

41.148,96           21,8% 10.526.702,85     

4.210,23             2,2% 178.804,28          

4.205,44             2,2% 1.423.697,34       

4.208,37             2,2% 4.673,01               

1.671,96             0,9% 400,00                  

7.052,86             3,7% 1.720,00               

14.131,21           7,5% 3.391,00               

9.115,04             4,8% 2.171,00               

Fundos IMA-S

Fundos IMA-B

Fundos IBOV

jan-23 dez-22 nov-22 out-22 set-22 ago-22 jul-22 jun-22 mai-22 abr-22 mar-22 fev-22

Custódia 1.968,89             1.742,47         1.710,16        1.744,07        1.861,11        1.638,59           1.616,60           1.651,03           1.594,65         1.631,85            1.374,20        1.484,55             

Administração - Custódia 500,00                500,00            500,00           500,00           500,00           500,00              500,00              500,00              500,00            - - -

Controladoria 2.468,89             2.242,47         2.210,16        2.244,07        2.361,11        2.138,59           2.116,60           2.151,03           1.394,65         1.631,85            1.374,20        1.484,55             

Taxa Cetip 2.836,19             2.817,34         2.789,89        2.753,38        2.722,50        2.659,21           2.662,74           2.615,28           1.984,46         1.949,27            1.922,82        1.897,43             

Taxa Selic 115,02                107,18            106,45           105,55           103,92           109,52              106,47              109,52              108,68            105,21               108,33           107,84                

Taxa de Administração ¹ 29.010,14           26.918,32       23.430,06      23.083,97      21.482,01      24.779,27         21.400,92         21.010,08         21.254,99       17.975,76          20.096,97      16.823,08           

TOTAL 36.899,13           34.327,78       30.746,72      30.431,04      29.030,65      31.825,18         28.403,33         28.036,94         26.837,08       23.264,98          24.876,52      21.797,45           

 ¹ Valores estimados

 IBOV:  é o principal indicador de desempenho das ações negociadas na B3 e reúne as empresas mais importantes do mercado de capitais brasileiro.

Movimentações realizadas no mês - Plano RJPrev-CD

Despesa com os Investimentos

Bradesco Ref DI Fed Extra, Votorantim Sober FI Ref DI, Itaú Sober Ref DI LP FIC e BB TP FI RF 
Referenciado DI LP

Tesouro IPCA+  com Juros Semestrais 2035 

Tesouro IPCA+  com Juros Semestrais 2045 

Tesouro IPCA+  com Juros Semestrais 2050 

Tesouro IPCA+  com Juros Semestrais 2055 

BB IMA-B TP Renda Fixa Prev e Bradesco Inst Renda Fixa IMA-B

Itaú Private Index Ibovespa FIC Ações I, BB Governança FI Ações e Bradesco Ibovespa Plus FI Ações

Distribuição dos ativos (%) - Plano RJPrev-CD

Fundo

Bradesco Inst Renda Fixa IMA-B

Bradesco Ref DI Fed Extra

Votorantim Sober FI Ref DI

Itaú Sober Ref DI LP FIC

BB IMA-B TP Renda Fixa Prev

BB TP FI RF Referenciado DI LP

Itaú Private IBOV FIC Ações

BB Governança FI Ações

Bradesco IBOV Plus FI Ações

Carteira 
Terceirizada

Carteira Própria

Um cenário geopolítico turbulento, cicatrizes econômicas causadas pela Covid-19 e a elevada inflação - que resultou em um forte aperto monetário pelos bancos centrais - dominaram as 
discussões e geraram elevada volatilidade nos mercados durante 2022. O ano de 2023 começa e os mercados agora estão atentos, principalmente, ao processo de desinflação em curso ao redor 
do mundo. A reabertura da economia chinesa, a queda nas cotações do gás europeu e as recentes surpresas baixistas de inflação em diversos países deram suporte aos ativos de risco e 
contribuíram para a queda do dólar. No Brasil, o cenário político segue conturbado e gerou repercussões nos noticiários internacionais após os acontecimentos em Brasília.

A economia americana segue em processo de desinflação e os indicadores de salários também apontam para altas menores. Os dados de atividade para o setor de serviços já começam a refletir 
os efeitos das altas de juros realizadas e, junto à indústria e construção residencial, indicam uma economia em desaceleração. Na contramão, o mercado de trabalho americano permanece 
apertado com forte geração de empregos e baixos pedidos de seguro-desemprego. Na tentativa de balancear o seu objetivo de conter a inflação ainda acima da sua meta sem causar uma 
desaceleração abrupta na atividade, o banco central americano segue elevando a taxa básica de juros, porém em menor ritmo. Em sua última reunião, o FED destacou os pontos acima 
mencionados e reduziu o ritmo de altas mais uma vez ao subir a taxa em 25 pontos base, com a expectativa de poucas altas adicionais neste mesmo ritmo para atingir uma taxa terminal 
próxima de 5%, a depender dos dados econômicos.

Na China, após um período de rápido crescimento no número de casos da Covid-19 e queda da mobilidade, já se nota sinais de recuperação, com o fim de praticamente todas as medidas de 
restrição. Os dados econômicos divulgados recentemente superaram as expectativas e refletem o fim das políticas de restrições à mobilidade impostas. No entanto, apesar da reabertura 
econômica, o setor imobiliário continua bastante fraco e o Banco Central Chinês, junto às autoridades locais, permanece vocal na tentativa de mitigar os impactos negativos da abordagem 
utilizada durante a pandemia, priorizando o crescimento do país. No mês, o governo reverteu antigas medidas restritivas na tentativa de melhorar o financiamento para o setor imobiliário, 
adiou a implementação de regras de alavancagem para o setor e permitiu a volta do financiamento concedido pelos fundos de capital privado. 

Na elaboração de nossas teses de investimentos, consideramos que a economia global deve desacelerar à frente devido ao enorme aperto monetário em curso, com relevante probabilidade de 
uma recessão mais adiante. A inflação dos preços ao consumidor e de salários, ainda que em processo de gradual arrefecimento, segue como principal variável a ser monitorada, uma vez que 
permanece em níveis mais altos do que os compatíveis com o cumprimento das metas dos bancos centrais. Os dados de atividade corrente também são importantes para avaliar o impacto já 
causado pelo aperto das condições financeiras. Ademais, a intensificação e o prolongamento do conflito entre Rússia e Ucrânia, eventuais novas altas nos preços de energia e a persistência da 
incerteza com relação à economia chinesa representam riscos adicionais ao ciclo econômico, especialmente para a Europa. 

No Brasil, ativos financeiros seguiram com elevada volatilidade em meio aos desdobramentos políticos locais. Os noticiários internacionais repercutiram os protestos e atos violentos na capital 
do país. No início do mês, o ministro da Fazenda, Fernando Haddad, anunciou um pacote de medidas fiscais, prometendo diminuir o déficit de R$ 231 bilhões, previsto no Orçamento de 2023. 
Entretanto, a dimensão total do ajuste prometido se mostrou pouco crível, uma vez que se trata apenas de medidas extraordinárias oude impacto incerto. Ademais, em entrevista, o presidente 
Lula fez críticas aos atuais níveis de juros e à meta de inflação, além de levantar ressalvas quanto à autonomia do Banco Central. 
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Valor Alocado (R$) - Plano RJPrev-CD

ITAÚ IMA-S BB IMA-S BRAM IMA-S VOT IMA-S BB IMA-B BRAM IMA-B ITAÚ IBOV BB IBOV BRAM IBOV TOTAL
jan/23 117.901,69 0,00 2.536.209,41 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 2.654.111,10


