
Evolução do Patrimônio do Plano RJPrev-CD - (R$ mil) - 24 m Evolução do Patrimônio do Plano PGA - (R$ mil) - 24 m

Composição da Carteira do Plano RJPrev-CD por Classe de Ativo - 2023 Evolução da Composição da Carteira do Plano RJPrev-CD por Classe de Ativo - 12 m

Estoques (R$ mil) dez-22 % s/ Inv. dez-23 % s/ Inv.
RJPREV-CD 184.868,80 259.593,56

Renda Fixa 172.669,60 93,4% 244.929,43 94,4%

Marcação a Mercado (MTM) 141.073,93 76,3% 211.850,16 81,6%

IMA-S 58.749,71 31,8% 96.646,80 37,2%

IMA-B 82.324,22 44,5% 115.203,36 44,4%

IRF-M 0,00 0,0% 0,00 0,0%

Marcação na Curva (MTC) 31.595,67 17,1% 33.079,27 12,7%

Tesouro IPCA+ c/ Juros Semestrais 31.595,67 17,1% 33.079,27 12,7%

Renda Variável 12.199,20 6,6% 14.664,13 5,6%

IBOV 12.199,20 6,6% 14.664,13 5,6%

 O Índice de Mercado ANBIMA, conhecido como IMA, é referência para os investimentos em renda fixa.

Retornos (%)

Índices dez-23 nov-23 out-23 set-23 ago-23 jul-23 jun-23 mai-23 abr-23 mar-23 fev-23 jan-23 2023 12 m 24 m

RJPrev-CD 1,95% 2,20% -0,03% 0,06% 0,01% 0,97% 2,00% 1,88% 1,45% 1,58% 0,51% 0,78% 14,17% 14,17% 24,49%
PGA 0,90% 0,90% 0,97% 0,97% 1,14% 1,05% 1,08% 1,14% 0,88% 1,16% 0,92% 1,12% 12,94% 12,94% 27,97%
Municípios-CD 0,89% 0,90% 0,98% 0,97% 1,14% 1,06% 1,08% 1,14% 0,89% 1,15% 0,92% 1,12% 12,97% 12,97% -
IPCA 0,56% 0,29% 0,24% 0,26% 0,23% 0,12% -0,08% 0,23% 0,61% 0,71% 0,84% 0,53% 4,62% 4,62% 10,67%
Poupança 0,57% 0,58% 0,61% 0,61% 0,72% 0,66% 0,68% 0,72% 0,58% 0,74% 0,58% 0,71% 8,04% 8,04% 16,57%
CDI 0,91% 0,92% 1,00% 0,97% 1,14% 1,07% 1,07% 1,12% 0,92% 1,17% 0,92% 1,12% 13,06% 13,06% 27,08%
IRF-M 1,48% 2,47% 0,37% 0,17% 0,76% 0,89% 2,12% 2,20% 1,10% 2,15% 0,86% 0,84% 16,51% 16,51% 26,79%
IMA-B 2,75% 2,62% -0,66% -0,95% -0,38% 0,81% 2,39% 2,53% 2,02% 2,66% 1,28% 0,00% 16,05% 16,05% 23,45%
Ibovespa 5,38% 12,54% -2,94% 0,71% -5,09% 3,01% 8,64% 5,87% -0,76% -1,89% -5,84% 2,31% 22,28% 22,28% 28,01%

Rentabilidade Acumulada em 12 Meses Rentabilidade Acumulada em 24 Meses

 IBOV:  é o principal indicador de desempenho das ações negociadas na B3 e reúne as empresas mais importantes do mercado de capitais brasileiro.

 IMA-S: formado por títulos pós-fixados atrelados à taxa básica de juros (Selic), que são as LFTs (Letras Financeira do Tesouro ou Tesouro Selic).

 IMA-B: formado por títulos públicos indexados à inflação medida pelo IPCA (Índice Nacional de Preços ao Consumidor Amplo), que são as NTN-Bs (Notas do Tesouro Nacional – Série B ou 
Tesouro IPCA+ com Juros Semestrais).

 IRF-M: formado por títulos públicos prefixados, que são as LTNs (Letras do Tesouro Nacional ou Tesouro Prefixado) e NTN-Fs (Notas do Tesouro Nacional – Série F ou Tesouro Prefixado com 
Juros Semestrais).

 Marcação na Curva x Marcação a Mercado: Para saber mais sobre as formas de contabilização dos títulos, acesse nosso site em: "http://www.rjprev.rj.gov.br/investimentos_curva.asp".
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Plano     
RJPrev-CD

Valor Alocado  
(em mil)

% Alocado Quantidade

154,52                0,1% 9.661,36               

36.161,63           13,9% 10.717.524,82     

Santander RF DI TP HIPER (34.246.448/0001-01) 30.252,43           11,7% 2.231.245,86       

Daycoval TP I FIRF (34.658.789/0001-94) 30.078,21           11,6% 21.988,46            

38.990,35           15,0% 4.927,36               

38.219,05           14,7% 8.447.944,88       

37.993,96           14,6% 6.528.843,22       

7.340,95             2,8% 262.538,08          

7.323,18             2,8% 6.867,45               

1.727,51             0,7% 400,00                  

7.297,19             2,8% 1.720,00               

14.622,89           5,6% 3.391,00               

9.431,68             3,6% 2.171,00               

Fundos IMA-S

Fundos IMA-B

Fundos IBOV

dez-23 nov-23 out-23 set-23 ago-23 jul-23 jun-23 mai-23 abr-23 mar-23 fev-23 jan-23

Custódia 2.420,70             2.468,32         2.319,46        2.627,09        2.339,50        2.276,82           2.303,15              1.821,06              2.249,44          1.708,88            2.035,40        1.968,89             

Administração - Custódia 500,00                500,00            500,00           500,00           500,00           500,00              500,00                 500,00                 500,00             500,00               500,00           500,00                

Controladoria 2.920,70             2.968,32         2.819,46        3.127,09        2.839,50        2.776,82           2.803,15              2.321,06              2.749,44          2.208,88            2.535,40        2.468,89             

Taxa Cetip 3.544,45             4.119,10         3.336,36        3.321,04        3.280,80        3.239,07           2.642,56              3.153,71              3.125,74          3.080,86            3.043,24        2.836,19             

Taxa Selic 114,26                113,71            117,73           119,46           120,04           119,90              62,93                   116,28                 111,96             114,71               115,02           115,02                

Taxa de Administração ¹ 29.327,61           27.850,44       31.910,93      32.057,69      37.613,77      33.480,43         32.440,60            32.369,41            25.415,97        30.616,13          23.536,31      29.010,14           

TOTAL 38.827,72           38.019,89       41.003,94      41.752,37      46.693,61      42.393,04         40.752,39            40.281,52            34.152,55        38.229,46          31.765,37      36.899,13           

 ¹ Valores estimados

 IBOV:  é o principal indicador de desempenho das ações negociadas na B3 e reúne as empresas mais importantes do mercado de capitais brasileiro.

Distribuição dos ativos (%) - Plano RJPrev-CD

Fundo

Brad Inst RF IMA-B (10.986.880/0001-70)

Brad Ref DI Fed Extra (03.256.793/0001-00)

BB IMA-B TP RF Prev (07.442.078/0001-05)

BB TP FI RF Ref DI LP (11.046.645/0001-81)

BTG Pactual IPCA FI RF Ref (09.814.233/0001-00)

Itaú Priv IBOV FIC Ações (20.354.935/0001-83)

Brad IBOV Plus FI Ações (03.394.711/0001-86)

Carteira 
Terceirizada

Carteira Própria

Movimentações realizadas no mês - Plano RJPrev-CD

Despesa com os Investimentos

Brad Ref DI Fed Extra, BB TP FI RF Ref DI LP, Santander RF Ref DI TP HIPER FIC FI e Daycoval TP I FIRF

Tesouro IPCA+  com Juros Semestrais 2035 

Tesouro IPCA+  com Juros Semestrais 2045 

Tesouro IPCA+  com Juros Semestrais 2050 

Tesouro IPCA+  com Juros Semestrais 2055 

BB IMA-B TP RF Prev, Brad Inst RF IMA-B e BTG Pactual IPCA FI RF Ref

Itaú Priv Index IBOV FIC Ações I e Brad IBOV Plus FI Ações

BB IMA-S BRAM IMA-S SAN IMA-S DAY IMA-S BB IMA-B BRAM IMA-B BTG IMA-B ITAÚ IBOV BRAM IBOV TOTAL
dez/23 -68.881,91 0,00 604.166,73 321.657,28 2.276.249,53 1.514.852,28 1.295.186,24 0,00 0,00 5.943.230,15

Em dezembro, vivenciamos um notável afrouxamento das condições financeiras, impulsionado pela contínua tendência de fechamento dos juros globais. Esse movimento foi acompanhado por uma 
expressiva valorização dos ativos de risco e uma depreciação significativa do dólar. Vários fatores contribuíram para esse cenário, incluindo dados inflacionários baixos e uma postura mais amena 
adotada pelos principais bancos centrais, com destaque para o Federal Reserve dos Estados Unidos.

Nos EUA, os indicadores do mês revelaram uma desaceleração da inflação em um ritmo mais moderado do que o inicialmente previsto. Por outro lado, a taxa de desemprego registrou uma queda 
na última leitura, indicando a resiliência do mercado de trabalho. Na mais recente reunião, o Federal Open Market Committee (FOMC) optou por manter as taxas de juros, mas sinalizou a 
possibilidade de três cortes em 2024. Durante a coletiva de imprensa, o presidente do banco central americano mencionou a discussão sobre o início de um ciclo de cortes, o que influenciou o 
fechamento das curvas de juros.

Na Europa, a atividade econômica continua a enfrentar desafios. Os últimos Índices de Gerentes de Compras (PMIs) apontaram números abaixo das expectativas, tanto nos serviços quanto na 
manufatura. Além disso, dados de inflação mais benignos levaram alguns membros do Banco Central Europeu a descartar futuras altas e a contemplar cortes em 2024. O Banco da Inglaterra, por 
sua vez, adotou uma postura cautelosa, mantendo as taxas de juros inalteradas e reafirmando a expectativa de taxas altas por um período prolongado em sua última reunião anual.

Na China, os dados de atividade divulgados revelaram uma fragilidade em relação às projeções. O setor de moradias, vital para a economia, continuou a apresentar quedas nas vendas de casas e 
construções. Em resposta a essa perda de dinamismo doméstico, os formuladores de políticas sinalizaram, tanto no Politburo quanto na Central Economic Work Conference, que a orientação 
econômica para 2024 será estimulativa, principalmente através de medidas fiscais. No Japão, o Banco Central não fez alterações em sua comunicação ou nas previsões de atividade e inflação.

Quando formulamos nossas teses de investimento, destacamos que o ciclo de aumento de juros na maioria dos países desenvolvidos está encerrado, devido ao substancial aperto monetário 
implementado e à proximidade da inflação das respectivas metas. A eventual ressurgência de aumentos significativos nos preços ao consumidor e salários permanece como uma variável crucial, 
dado o contínuo foco dos bancos centrais na contenção da inflação. Permanecemos atentos aos dados de atividade corrente, especialmente nos EUA, para avaliar o impacto do elevado nível de 
juros. Além disso, persiste a incerteza em relação à eficácia dos estímulos chineses.

No Brasil, o mês foi marcado pela aprovação de medidas significativas para a equipe econômica do governo. A Lei de Diretrizes Orçamentárias (LDO) e a medida provisória das subvenções do ICMS 
foram aprovadas, esta última sendo considerada uma das principais medidas arrecadatórias. Após a promulgação da Reforma Tributária visando simplificar a cobrança de impostos, o ministro da 
Fazenda busca mais receitas, conforme evidenciado por uma medida provisória que propõe reformular o Programa Emergencial de Retomada do Setor de Eventos (Perse), a reoneração gradual da 
folha de pagamento e a limitação de créditos tributários.

Em meio ao amplo afrouxamento das condições financeiras globais, o Comitê de Política Monetária (COPOM) adotou uma postura cautelosa. Reduziu a taxa de juros em 0,50%, reafirmando o 
compromisso de cortes de magnitude semelhante nas próximas duas reuniões. A atividade econômica continuou surpreendendo positivamente, com o terceiro trimestre do PIB destacando um 
consumo robusto, enquanto o investimento permaneceu fraco. O mercado de trabalho demonstra resiliência, com emprego estável em níveis elevados e aceleração do rendimento real na margem. 
Estamos atentos à trajetória da inflação, às discussões fiscais envolvendo a meta de primário do país e o impacto dos gastos na demanda agregada, além da efetiva arrecadação das medidas 
implementadas.
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Plano         
Mun-CD

Valor Alocado  
(em mil)

% Alocado Quantidade

-                       0,0% -                        

-                       0,0% -                        

4,68                     59,1% 0,07                      

3,24                     40,9% 0,96                      

-                       0,0% -                        

-                       0,0% -                        

-                       0,0% -                        

-                       0,0% -                        

-                       0,0% -                        

Fundos IMA-S

Fundos IMA-B

Fundos IBOV

Evolução do Patrimônio do Plano Municípios-CD - (R$ mil) - 24 m Composição da Carteira do Plano Municípios-CD por Classe de Ativo - 2023

Estoques (R$ mil) dez-22 % s/ Inv. dez-23 % s/ Inv.
RJPREV-CD 0,97 7,92

Renda Fixa 0,97 100,0% 7,92 100,0%

Marcação a Mercado (MTM) 0,97 100,0% 7,92 100,0%

IMA-S 0,97 100,0% 7,92 100,0%

IMA-B 0,00 0,0% 0,00 0,0%

IRF-M 0,00 0,0% 0,00 0,0%

Marcação na Curva (MTC) 0,00 0,0% 0,00 0,0%

Tesouro IPCA+ c/ Juros Semestrais 0,00 0,0% 0,00 0,0%

Renda Variável 0,00 0,0% 0,00 0,0%

IBOV 0,00 0,0% 0,00 0,0%

Movimentações realizadas no mês - Plano Municípios-CD

Brad Ref DI Fed Extra, BV Sob RF FI, Itaú Sob Ref DI LP FIC e BB TP FI RF Ref DI LP

BB IMA-B TP RF Prev e Brad Inst RF IMA-B

Itaú Priv Index IBOV FIC Ações I, BB Gov FI Ações e Brad IBOV Plus FI Ações

Brad Inst RF IMA-B (10.986.880/0001-70)

BB IMA-B TP RF Prev (07.442.078/0001-05)

Distribuição dos ativos (%) - Plano Municípios-CD

Fundo

Carteira 
Terceirizada

Brad Ref DI Fed Extra (03.256.793/0001-00)

BV Sob RF FI (09.238.487/0001-10)

Itaú Sob Ref DI LP FIC (06.175.696/0001-73)

BB TP FI RF Ref DI LP (11.046.645/0001-81)

Brad IBOV Plus FI Ações (03.394.711/0001-86)

BB Gov FI Ações (10.418.335/0001-88)

Itaú Priv IBOV FIC Ações (20.354.935/0001-83)

ITAÚ IMA-S BB IMA-S BRAM IMA-S VOT IMA-S BB IMA-B BRAM IMA-B ITAÚ IBOV BB IBOV BRAM IBOV TOTAL
dez/23 0,00 1.197,24 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 1.197,24
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